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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
@ndringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstas ved forsikringsselskaber:
livsforsikringsaktieselskaber, tveergdende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der
har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Reglerne for fordellng af resultat i afdehngeme LPUA og LP aendres sé de fﬂlger reglerne i den
nye kontributionsbekendtgerelse. Der opdeles i flere kontributionsgrupper, s& den vagtede
grundlagsrente i rentegrupperne afviger med mindre end 1 procentpoint 1nden for hver gruppe, og
omkostmngs— og r1s1koresultatet udskllles fra renteresultatet

‘Det ‘anmeldte vedmrer forsﬂmngsklasse I og afdehnger"LPUA og LPk |

For afdeling LP fremgar reglerne for fordeling af resultat af afsnit 21.0.0 i teknisk grundlag, og
kontributionsgrupperne er defineret i afsnit 21.1.0 og 21.2.0 som efter @ndringerne lyder:

721.0.0. Fordeling af resultat
Arets realiserede resultat er summen af risiko-, omkostnings- og rentegruppernes
realiserede resultater.




Afdeling LP har 4 risikogrupper, jf. afsnit 21.2.0. Det realiserede resultat for hver
risikogruppe, der opgeres som resultatet efter risikobonus og for betaling af
egenkapitalens risikoforrentning, beregnes som de i perioden bogfarte betalte 2.
ordens risikopreemier fratrukket de i perioden bogferte skader harende til
pensionsordninger i gruppen inklusiv @ndringer i tekniske reserver sdsom RBNS-,
IBNR- og erstatningshenszttelser. Resultatet af genforsikring for hver risikogruppe
indregnes i risikoresultatet. Gruppens realiserede resultat for risikobonus fremkommer
ved at korrigere resultatet efter risikobonus med den i perioden udloddede risikobonus.

Afdeling LP udger samlet en omkostningsgruppe, jf. afsnit 21.2.0. Det realiserede
resultat for omkostningsgruppen, der opgeres som resultatet efter omkostningsbonus
og for betaling af egenkapitalens risikoforrentning, beregnes for pensionsordningerne
herende til i gruppen som:

de i perioden bogferte betalte 2. ordens omkostningsdeekkende fradrag, herunder
gebyrer

- de i perioden bogferte forsikringsmeessige administrationsomkostninger

- den 1 perioden bogferte pensionsbonus

- &ndringen i administrationshensattelsen (pa 1 pct. der er indeholdt i den
retrospektive hensattelse).

Gruppens realiserede resultat for omkostningsbonus fremkommer ved at korrigere
resultatet efter omkostningsbonus med den i perioden udloddede omkostningsbonus.

Afdeling LP har 9 rentegrupper, jf. afsnit 21.2.0. Renteresultatet for hver rentegruppe
bestdr af summen af renteresultaterne for de underliggende kontorentegrupper. Der er
alt 16 kontorentegrupper. Renteresultatet for hver af disse kontorentegrupper (se afsnit
21.2.0) opgeres som:

Pensionsteknisk resultat

+ overfort investeringsafkast

+ pensionsafkastskat

+ tilskrivning af bonus

+ tilskrivning af pensionisttillag

+ &ndring i kollektivt bonuspotentiale

+ &ndring 1 bonuspotentiale pé fripoliceydelser, som er foretaget jf. afsnit

25.2.10
- risikoresultatet (efter bonus)
- omkostningsresultatet (efter bonus)

Det realiserede renteresultat for kontorentegrupperne, dog ikke medregnet @ndringer i
kollektivt bonuspotentiale eller endringer i bonuspotentiale pa fripoliceydelser,

kontribueres manedligt inden for hver kontorentegruppe.

Efter kontributionen kan det realiserede renteresultat for hver kontorentegruppe, jf.
ovenstdende, og dermed ogsé det samlede realiserede renteresultat opgeres.

Det samlede realiserede resultat fremgar af en note til regnskabet.




Investeringsafkastet for afdeling LP opdeles pa afkastet af

* renteafdekningsaktiver for hver kontorentegruppe (med andel af kollektive
bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper)

* separate aktieafdekningsaktiver for hver kontorentegruppe (med andel af
kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper)
og for egenkapitalen

» afkastet af de ovrige aktiver, der betegnes investeringsaktiverne (omfatter ogsa
aktieafdeekninger, hvis de er foretaget feelles for investeringsaktiverne)

Er nogle grupper felles om renteafdaekningsaktiver, allokeres afkastet til de
pégeldende grupper ud fra deres markedsveerdi plus kollektivt bonuspotentiale (med
andel af kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper).

Afkastet pé investeringsaktiverne fordeles pa kontorentegrupperne og egenkapitalen
ud fra deres markedsvaerdier. For kontorentegrupperne er det markedsvaerdien
inklusive kollektivt bonuspotentiale (med andel af kollektive bonuspotentialer fra de
relevante omkostnings- og risikogrupper) primo méneden fratrukket markedsvaerdien
af deres renteafdeekning primo méneden, mens det for egenkapitalen er
markedsvardien primo maneden. Afkastet fra det kollektive bonuspotentiale herende
til risiko- og omkostningsgrupperne indgér saledes som en del af de relevante
kontorentegruppers afkast, hvor afkastet er fordelt i forhold til, hvordan de enkelte
ordninger i kontorentegrupperne har bidraget til opbygningen af det kollektive
bonuspotentiale i risiko- og omkostningsgrupperne. Kontorentegruppe i far dermed
folgende andel af kontorentegruppernes afkast pé investeringsaktiverne:

MV(i) +KB) - Renteafd()
MV(Talt) + KB(alt) - Renteafdl(Talt)

hvor MV(i) angiver markedsvaerdien for kontorentegruppe i, KB(i) angiver det
kollektive bonuspotentiale for kontorentegruppe i (med andel af kollektive
bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper), Renteafd(i) angiver
markedsverdien af renteafdeekningen herende til kontorentegruppe i, og MV (lalt),
KB(Ialt) og Renteafd(Ialt) angiver henholdsvis den samlede markedsveerdi, de
samlede kollektive bonuspotentialer (med kollektive bonuspotentialer omkostnings-

og risikogrupper) og den samlede veerdi af renteafdeckninger for kontorentegrupperne i
LP.

Egenkapitalen forrentes 1 2011 med afkastet pé investeringsaktiverne og afkastet af
dens separate aktieafdeekninger plus en risikoforrentning RFR p.a. Investeringsafkastet
og afkastet af separate aktieafdackninger bliver tildelt direkte i forbindelse med
fordelingen af investeringsaktivernes afkast, mens risikoforrentningen betales af
kontorentegrupperne i forbindelse med kontributionen. Egenkapitalens samlede
forrentning beskattes med satsen for pensionsafkastskat PALSkat.

Risikoforrentningen fordeles ud pa de enkelte kontorentegrupper efter hvor stor en
risiko, den enkelte gruppe udger for pensionskassen. Fordelingsneglen for




risikoforrentningen opdateres efter folgende fremgangsméade:

Pensionskassens individuelle solvens beregnes hvert kvartal som summen af:

a) En opgjort individuel solvens for hver kontorentegruppe omfattende de elementer
af individuel solvens, hvor der kan ske kontribution (VAR(I))

b) En opgjort individuel solvens for samtlige kontorentegrupper omfattende de
elementer, hvor der ikke kan ske kontribution

c) Egenkapitalens bidrag til individuel solvens.

De enkelte kontorentegrupper tildeles egenkapital svarende til deres bidrag til
individuel solvens, jf. a) ovenfor. Denne andel er dermed fast p4 kvartalsbasis.

Der beregnes manedligt en residual (Residual), der angiver forskellen mellem
pensionskassens samlede egenkapital og summen af det individuelle solvensbehov for
alle kontorentegrupper, jf. a) ovenfor. Residualen fordeles mellem
kontorentegrupperne ud fra deres markedsverdi plus kollektivt bonuspotentiale (med
andel af kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper)
ganget med en faktor, der angiver malsatningen for eksponering i investeringsaktiver.
Malsztningen for de garanterede ordningers eksponering i investeringsaktiver
betegnes GarEksp, mens mélsatningen for eksponeringen i investeringsaktiver for
ordningerne med betinget garanti betegnes BetEksp.

Pensionskassen styrer sine kapitalforhold efter dels individuel solvens (konkursrisiko
pé hejst IS pct. pé 1-&rs horisont) og dels ud fra en skennet opgerelse af ensket
basiskapital (akkumuleret insolvenssandsynlighed pa AKKIS pct. p& 10-ars horisont).
Disse sandsynligheder danner grundlag for fastleeggelse af en rimelig sterrelse af
risikoforrentningen (RFR). Ud fra disse risikorammer fastleegges for et kalenderér ad
gangen malsatningen for omfanget af investeringsaktiver i de garanterede grundlag
GarEksp.

Kontorentegruppe i’s veegt ved fordeling af residualen er:

ResVieg() = o (VOB Espt)

2. (MV()KB(D) Eksp(i))

Hvor LP+LPUA angiver, at der summeres over alle kontorentegrupper i afdeling LP
og LPUA.

Eksp(i) der defineret ved:
) GarEksp, | €{Garanterede ordninger}
BetEksp, i & {Ordninger med betinget garanti}

Residualen pé kontorentegruppeniveau kan fortolkes som den risiko,
kontorentegruppen palagger egenkapitalen ud over den kortsigtede risiko, som fas fra

individuel solvens.

Veagten, som Kontorentegruppe i tillegges for belastningen af egenkapitalen




(EKBelast(i)), beregnes hermed som:

ResVzegi(i) x Residual + VAR()

LPLPUA

Z (ResVzegt(i) x Residual + VAR())

Egenkapitalens samlede risikoforrentning kan ikke overstige summen af de realiserede
resultater (dog ikke medregnet andringer i kollektivt bonuspotentiale eller zendringer i
bonuspotentiale pa fripoliceydelser) for kontorentegrupperne. I den udstraekning en
kontorentegruppe ikke har mulighed for at deekke sin andel af risikoforrentningen,
overferes den manglende forrentning til en skyggekonto for egenkapitalen for den
pageldende gruppe. Den samlede manglende risikoforrentning fremgér af en note til
regnskabet. Skyggekonti forrentes pa manedsbasis ps samme méade som
egenkapitalen, dvs. som foelger:

FKBelast(i) =

SKEutt = SKEPri (1 + RFRyqg + [Agxk)

hvor SKEutt og SKEpsi er ultimo hhv. primo vaerdien for skyggekontoen herende til
kontorentegruppen, RFRpq er risikoforrentningen p4 manedsbasis

(=((1+RFR)"™ -1), og IAgx er egenkapitalens afkast i procent, bestemt ved:

EK 1= EK,,; (1+1A) + Afkast(Afd,,, ) 1

Yo, EK,,

hvor IA er afkastet af investeringsaktiverne i pct., og Afkast(Afdgk) er afkastet af
egenkapitalens separate aktieafdeekninger i kr.

Er periodens renteresultat for en kontorentegruppe sterre end egenkapitalens
risikoforrentning herende til kontorentegruppen, tilbagebetales forst lan af
bonuspotentiale pa fripoliceydelser, og dernaest deekkes skyggekontoen herende til
egenkapitalen. Er resultatet herefter stadig positivt, allokeres det resterende beleb som
kollektivt bonuspotentiale for den pégeeldende kontorentegruppe.

Hyvis periodens renteresultat er negativt, overferes hele risikoforrentningen herende til
den pagaldende kontorentegruppe til skyggekontoen. Kontorentegruppen skal
endvidere i det omfang, det er muligt, deekke det negative renteresultat med egne
midler efter de i afsnit 25.2.10 anforte retningslinier, dvs. ved en reduktion af
bonuspotentialet pa fripoliceydelser, efter at der forst er foretaget en nedskrivning af
det kollektive bonuspotentiale. Safremt det kollektive bonuspotentiale og
bonuspotentialet pa fripoliceydelser for en kontorentegruppe ikke fuldt ud kan deekke
kontorentegruppens negative renteresultat, deekkes det resterende belob af
egenkapitalen. Det beleb, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen
for den pagaldende kontorentegruppe.

Hvis periodens risikoresultat for en risikogruppe er positivt, henleegges resultatet til
kollektivt bonuspotentiale for den pagaeldende risikogruppe. Er periodens
risikoresultat negativt, deekkes det forst ved nedskrivning af det kollektive
bonuspotentiale. Safremt det kollektive bonuspotentiale for en risikogruppe ikke fuldt




21.1.0.

21.2.0.

ud kan dzkke risikogruppens negative risikoresultat, deekkes det resterende belgb af
egenkapitalen. Det belob, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen
for den pageldende risikogruppe.

Hvis periodens omkostningresultat er positivt, henleegges resultatet til kollektivt
bonuspotentiale for omkostningsgruppen. Er periodens omkostningsresultat negativt,
daekkes det forst ved nedskrivning af det kollektive bonuspotiale. Safremt det
kollektive bonuspotentiale for en omkostningsgruppe ikke fuldt ud kan dekke
gruppens negative omkostningsresultat, daekkes det resterende belob af egenkapitalen.
Det belgb, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen for
omkostningsgruppen.

Ovenstéende regler gelder fra og med regnskabsaret 2011 og kan @ndres af
bestyrelsen med anmeldelse til Finanstilsynet.

Bonusregulativ
Dette bonusregulativ gzlder for alle medlemmer og pensionister i afdeling LP.

Reglerne for bonusfordeling kan sendres ogsé for allerede tegnede pensionsordninger.
Allerede fordelt bonus kan ikke bergres, se dog de nevnte forbehold i afsnit 2.

Kontributionsgrupper: rentegrupper, kontorentegrupper, risikogrupper og
omkostningsgrupper

Med henblik at fordele resultatet rimeligt er de enkelte pensionsdeekninger opdelt i
grupper for hvert af elementerne rente, risiko og omkostninger.

For renteelementet er pensionsdaekningerne opdelt i rentegrupper, som er underopdelt
1 kontorentegrupper, hvis en pensionsordning bestar af 2 pensionsdackninger, kilde- og
afledt deekning, hvor den afledte deekning er oprettet til pensionsstigninger fra
kildedeekningen fra og med 2000. Rentegrupperne er opdelt i renteband (B, C eller D)
ud fra den vagtede grundlagsrente primo aret:

LP 3,5 med afledt-B

Hvor 1 pct. <= den vegtede grundlagsrente < 2 pct.

Bestér af pensionsdeekninger fra kontorentegruppe LP 3,5 pct.-B og LP 1,0 pct. fra 3,5
pct.-B

LP 3,5 med afledt-C

Hvor 2 pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 3 pct.

Bestér af pensionsdeekninger fra kontorentegruppe LP 3,5 pct.-C og LP 1,0 pct. fra 3,5
pet.-C

LP 3,5 med afledt-D

Hvor 3 pct. <= den vagtede grundlagsrente <= 3,5 pct.

Bestar af pensionsdeekninger fra kontorentegruppe LP 3,5 pct.-D og LP 1,0 pct. fra 3,5
pct.-D




LP 3 med afledt-B
Hvor 1 pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 2 pct.

Bestér af pensionsdeekninger fra kontorentegruppe LP 3,0 pct.-B og LP 1,0 pet. fra 3,0
pct.-B

LP 3 med afledt-C
Hvor 2 pct. <= den vegtede grundlagsrente < 3 pct.

Bestar af pensionsdekninger fra kontorentegruppe LP 3,0 pct.-C og LP 1,0 pet. fra 3,0
pct.-C

LP 3 unisex med afledt-B

Hvor 1 pct. <= den vagtede grundlagsrente < 2 pct.

Bestér af pensionsdekninger fra kontorentegruppe LP 3,0 pet. unisex-B og LP 1,0 pet.
unisex fra 3,0 pct.-B

LP 3 unisex med afledt-C

Hvor 2 pct. <= den vegtede grundlagsrente < 3 pct.

Bestar af pensionsdakninger fra kontorentegruppe LP 3,0 pct. unisex-C og LP 1,0 pct.
unisex fra 3,0 pct.-C

LP 1-B
Hvor grundlagsrenten er 1 pct.
Bestér af pensionsdaekninger fra kontorentegruppe LP 1,0 pct.

LP 1 unisex-B
Hvor grundlagsrenten er 1 pct.
Bestar af pensionsdeekninger fra kontorentegruppe LP 1,0 pct. unisex.

Kontorentegrupperne er:

LP 3,5 pct.-B, LP 3,5 pet.-C, LP 3,5 pct.-D

Eventuelle og aktuelle pensionsdaekninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrundlag
med grundlagsrente 3,5 pct. og bonus herfra fordelt til og med 1999 (for ydelsesprofil
10 og14 fordeles bonus for &r 2000 og frem dog fortsat pa ydelsesprofil 10 og 14). Det
vil sige pensionsdeekninger med ydelsesprofil 9, 10, 11, 12, 14, 15 og 16 og aktuelle
pensionsdaekninger, der hidrerer herfra. Pensionsdakningerne er kildedeekninger.
Betegnelsen B, C eller D (rentebéndet) angiver, hvilken veegtet grundlagsrente den
pageldende pensionsdekning og dens afledte pensionsdeekning har primo aret.

LP 3,0 pct.-B, LP 3,0 pct.-C

Eventuelle og aktuelle pensionsdekninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrundlag
med grundlagsrente 3 pct. og bonus herfra fordelt til og med 1999. Det vil sige
pensionsdakninger med ydelsesprofil 17, 18, 19 og 20, og aktuelle
pensionsdaekninger, der hidrerer herfra. Pensionsdeekningerne er kildedekninger.
Betegnelsen B eller C (rentebandet) angiver, hvilken veagtet grundlagsrente den
pageldende pensionsdackning og dens afledte pensionsdaekning har primo &ret.

LP 3,0 pct. unisex-B, LP 3,0 pct. unisex-C




Eventuelle og aktuelle pensionsdeekninger tegnet pa feelleskensberegningsgrundlag
med grundlagsrente 3 pct. og bonus herfra fordelt til og med 1999. Det vil sige
pensionsdeekninger med ydelsesprofil 21, 22, 23 og 24 og aktuelle pensionsdekninger,
der hidrerer herfra. Pensionsdakningerne er kildedakninger. Betegnelsen B eller C
(rentebéndet) angiver, hvilken vagtet grundlagsrente den pagzldende
pensionsdekning og dens afledte pensionsdekning har primo &ret.

LP 1,0 pct. fra 3,5 pct.-B, LP 1,0 pct. fra 3,5 pet.-C, LP 1,0 pct. fra 3,5 pet.-D
Eventuelle og aktuelle pensionsdekninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrundlag
med grundlagsrente 2 pct. hidrerende fra bonus- og bidragsstigninger fra gruppe LP
3,5 pet. Det vil sige afledte pensionsdeekninger med ydelsesprofil 25, 26, 27, 29, 30 og
35 og aktuelle pensionsdekninger, der hidrerer herfra. Pensionsdekningerne er afledte
dzkninger. Betegnelsen B eller C (rentebéndet) angiver, hvilken vaegtet

grundlagsrente den pagaeldende pensionsdakning og dens kildedsekning har primo
aret.

LP 1,0 pct. fra 3,0 pct.-B, LP 1,0 pct. fra 3,0 pct.-C

Eventuelle og aktuelle pensionsdekninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrundlag
med grundlagsrente 2 pct. hidrerende fra bonus- og bidragsstigninger fra gruppe LP
3,0 pet. Det vil sige afledte pensionsdaekninger med ydelsesprofil 25, 26, 27, 29, 30 og
35 og aktuelle pensionsdeekninger, der hidrerer herfra. Pensionsdeekningerne er afledte
dekninger. Betegnelsen B eller C (rentebandet) angiver, hvilken vagtet
grundlagsrente den pageldende pensionsdekning og dens kildedeckning har primo
aret.

LP 1,0 pct. unisex fra 3,0 pct.-B, LP 1,0 pct. unisex fra 3,0 pct.-C

Eventuelle og aktuelle pensionsdakninger tegnet pé fzelleskensberegningsgrundlag
med grundlagsrente 2 pct. hidrerende fra bonus- og bidragsstigninger fra gruppe LP
3,0 pct. unisex. Det vil sige afledte pensionsdeekninger med ydelsesprofil 31, 32, 33 og
34 og aktuelle pensionsdekninger, der hidrerer herfra. Pensionsdekningerne er afledte
dekninger. Betegnelsen B eller C (rentebéndet) angiver, hvilken veegtet
grundlagsrente den pagaeldende pensionsdekning og dens kildedaekning har primo
aret.

LP 1,0 pct.

Eventuelle og aktuelle pensionsdeekninger tegnet pa kensopdelt beregningsgrundlag
med grundlagsrente 1 pct. og bonus herfra. Det vil sige pensionsdekninger med
ydelsesprofil 25, 26, 27, 29 og 35 og aktuelle pensionsdaeekninger, der hidrerer herfra.

LP 1,0 pct. unisex

Eventuelle og aktuelle pensionsdekninger tegnet pé felleskonsberegningsgrundlag
med grundlagsrente 1 pct. og bonus herfra. Det vil sige pensionsdakninger med
ydelsesprofil 31, 32, 33 og 34 og aktuelle pensionsdeekninger, der hidrerer herfra
Alle pensionsdakninger i afdeling LP udger én samlet omkostningsgruppe.

Risikogrupperne svarer til risikobonusgrupperne:




1:  Kontorentegrupperne LP 3,5 pet.-B, LP 3,5 pct.-C, LP 3,5 pct.-D, LP 3,0 pct.-B,
LP 3,0 pct.-C

2:  Kontorentegrupperne LP 1,0 pet. fra 3,5 pet.-B, LP 1,0 pet. fra 3,5 pet.-C, LP 1,0
pet. fra 3,5 pet.-D, LP 1,0 pet. fra 3,0 pct.-B, LP 1,0 pet. fra 3,0 pct.-C, LP 1,0
pct.

3: Kontorentegruppe LP 3,0 pet. unisex-B, LP 3,0 pct. unisex-C

4:  Kontorentegrupperne LP 1,0 pct. fra 3,0 pct. unisex-B, LP 1,0 pet. fra 3,0 pct.
unisex-C, LP 1,0 pct. unisex

Bonussatserne fastsattes for hver gruppe af pensionskassens bestyrelse efter
indstilling fra direktion og aktuar og anmeldes til Finanstilsynet. Bonussatserne for et
kalenderdr fastsattes inden udgangen af det foregdende kalenderar. Andringer i &rets
satser skal anmeldes til Finanstilsynet senest pa den dato, hvorfra de onskes anvendt.”

For afdeling LPUA fremgér reglerne for fordeling af resultat af afsnit 17.0.0 i teknisk grundlag, og
kontributionsgrupperne er defineret i afsnit 17.1.0 og 17.2.0 som efter &endringerne lyder:

b2

17.0.0.

Fordeling af resultat

Arets realiserede resultat er summen af risiko-, omkostnings- og rentegruppernes
realiserede resultater.

Afdeling LPUA har 2 risikogrupper, jf. afsnit 21.2.0. Det realiserede resultat for hver
risikogruppe, der opgeres som resultatet efter risikobonus og fer betaling af
egenkapitalens risikoforrentning, beregnes som de i perioden bogforte betalte 2.
ordens risikopraemier fratrukket de i perioden bogferte skader harende til
pensionsordninger i gruppen inklusiv @ndringer i tekniske reserver sdsom RBNS-,
IBNR- og erstatningshensettelser. Resultatet af genforsikring for hver risikogruppe
indregnes i risikoresultatet. Gruppens realiserede resultat for risikobonus fremkommer
ved at korrigere resultatet efter risikobonus med den i perioden udloddede risikobonus.

Afdeling LPUA udger samlet en omkostningsgruppe, jf. afsnit 21.2.0. Det realiserede
resultat for omkostningsgruppen, der opgeres som resultatet efter omkostningsbonus
og for betaling af egenkapitalens risikoforrentning, beregnes for pensionsordningerne
herende til i gruppen som:

de i perioden bogferte betalte 2. ordens omkostningsdaekkende fradrag, herunder
gebyrer

- de i perioden bogferte forsikringsmessige administrationsomkostninger

- den i perioden bogferte pensionsbonus

- eendringen i administrationshensattelsen (pa 1 pct. der er indeholdt i den
retrospektive hensettelse).

Gruppens realiserede resultat for omkostningsbonus fremkommer ved at korrigere
resultatet efter omkostningsbonus med den i perioden udloddede omkostningsbonus.




Afdeling LPUA har 3 rentegrupper, jf. afsnit 21.2.0. Renteresultatet for hver
rentegruppe bestdr af summen af renteresultaterne for de underliggende
kontorentegrupper. Der er i alt 6 kontorentegrupper. Renteresultatet for hver af disse
kontorentegrupper (se afsnit 21.2.0) opgeres som:

Pensionsteknisk resultat

+ pensionsafkastskat

+ tilskrivning af bonus

+ tilskrivning af pensionisttilleg

+ &ndring i kollektivt bonuspotentiale

+ endring i bonuspotentiale pa fripoliceydelser, som er foretaget jf. afsnit

21.2.10.
- risikoresultat (efter bonus)
- omkostningsresultat (efter bonus)

Det realiserede renteresultat for kontorentegrupperne, dog ikke medregnet ndringer i
kollektivt bonuspotentiale eller andringer i bonuspotentiale pa fripoliceydelser,
kontribueres manedligt inden for hver kontorentegruppe.

Efter kontributionen kan det realiserede resultat for hver kontorentegruppe, jf.
ovenstdende, og dermed ogsa det samlede realiserede resultat opgeres.

Det samlede realiserede resultat fremgar af en note til regnskabet.

Investeringsafkastet for afdeling LPUA opdeles pa afkastet af

e renteafdaekningsaktiver for hver kontorentegruppe (med andel af kollektive
bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper)

e separate aktieafdekningsaktiver for hver kontorentegruppe (med andel af
kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper)
og for egenkapitalen

o afkastet af de gvrige aktiver, der betegnes investeringsaktiverne (omfatter ogsa
aktieafdeekninger, hvis de er foretaget fzlles for investeringsaktiverne)

Er nogle grupper fzlles om renteafdekningsaktiver, allokeres afkastet til de
pagaldende grupper ud fra deres markedsveerdi plus kollektivt bonuspotentiale (med
andel af kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper).

Afkastet pé investeringsaktiverne fordeles pa kontorentegrupperne og egenkapitalen
ud fra deres markedsvaerdier. For kontorentegrupperne er det markedsverdien
inklusive kollektivt bonuspotentiale (med andel af kollektive bonuspotentialer fra de
relevante omkostnings- og risikogrupper) primo maneden fratrukket markedsvardien
af deres renteafdeekning primo méneden, mens det for egenkapitalen er
markedsvardien primo méaneden. Afkastet fra det kollektive bonuspotentiale herende
til risiko- og omkostningsgrupperne indgér saledes som en del af de relevante
kontorentegruppers afkast, hvor afkastet er fordelt i forhold til, hvordan de enkelte
ordninger i kontorentegrupperne har bidraget til opbygningen af det kollektive
bonuspotentiale i risiko- og omkostningsgrupperne. Kontorentegruppe 1 far dermed
folgende andel af kontorentegruppernes afkast pa investeringsaktiverne:




MV(i) +KB(i) - Renteafd(i)
MV(lalt) + KB(lalt) - Renteafd(Talt)

hvor MV(i) angiver markedsveerdien for kontorentegruppe i, KB(i) angiver det
kollektive bonuspotentiale for kontorentegruppe i, Renteafd(i) angiver
markedsveerdien af renteafdzekningen herende til kontorentegruppe i, og MV(lalt) og
KB(lalt) og og Renteafd(lalt) angiver henholdsvis den samlede markedsvaerdi, de
samlede kollektive bonuspotentialer og den samlede veardi af renteafdaekninger for
kontorentegrupperne i LPUA.

Egenkapitalen forrentes i 2011 med afkastet pa investeringsaktiverne og afkastet af
dens separate aktieafdeekninger plus en risikoforrentning RFR p.a. Investeringsafkastet
og afkastet af separate aktieafdakninger bliver tildelt direkte i forbindelse med
fordelingen af investeringsaktivernes afkast, mens risikoforrentningen betales af
kontorentegrupperne i forbindelse med kontributionen. Egenkapitalens samlede
forrentning beskattes med satsen for pensionsafkastskat PALSkat.

Risikoforrentningen fordeles ud pé de enkelte kontorentegrupper efter hvor stor en
risiko, den enkelte gruppe udger for pensionskassen. Fordelingsngglen for
risikoforrentningen opdateres efter folgende fremgangsmade:

Pensionskassens individuelle solvens beregnes hvert kvartal som summen af:

d) En opgjort individuel solvens for hver kontorentegruppe omfattende de elementer
af individuel solvens, hvor der kan ske kontribution (VAR())

e) En opgjort individuel solvens for samtlige kontorentegrupper omfattende de
elementer, hvor der ikke kan ske kontribution

f) Egenkapitalens bidrag til individuel solvens.

De enkelte kontorentegrupper tildeles egenkapital svarende til deres bidrag til
individuel solvens, jf. a) ovenfor. Denne andel er dermed fast pa kvartalsbasis.

Der beregnes manedligt en residual (Residual), der angiver forskellen mellem
pensionskassens samlede egenkapital og summen af det individuelle solvensbehov for
alle kontorentegrupper, jf. a) ovenfor. Residualen fordeles mellem
kontorentegrupperne ud fra deres markedsveerdi plus kollektivt bonuspotentiale (med
andel af kollektive bonuspotentialer fra de relevante omkostnings- og risikogrupper)
ganget med en faktor, der angiver mélsetningen for eksponering i investeringsaktiver.
Malseetningen for de garanterede ordningers eksponering i investeringsaktiver
betegnes GarEksp, mens malsatningen for eksponeringen i investeringsaktiver for
ordningerne med betinget garanti betegnes BetEksp.

Pensionskassen styrer sine kapitalforhold efter dels individuel solvens (konkursrisiko
pa hejst IS pct. pé 1-ars horisont) og dels ud fra en skennet opgorelse af ensket
basiskapital (akkumuleret insolvenssandsynlighed pad AKKIS pct. pa 10-4rs horisont).
Disse sandsynligheder danner grundlag for fastleeggelse af en rimelig storrelse for
risikoforrentningen (RFR). Ud fra disse risikorammer fastleegges for et kalenderér ad
gangen malsetningen for omfanget af investeringsaktiver i de garanterede grundlag




GarEksp.

Kontorentegruppe i’s vaegt ved fordeling af residualen er:

ResVacg(i = VY KBED) Bl

LPPUA

2. (VB Blosp(i))

i

Hvor LP+LPUA angiver, at der summeres over alle kontorentegrupper i afdeling LP
og LPUA.

Hvor Eksp(i) der defineret ved:

Hep) = GarEksp, i «{Garanterede ordninger}
| BetEksp, i {Ordninger med betinget gararti)

Residualen pa kontorentegruppeniveau kan fortolkes som den risiko,
kontorentegruppen pélagger egenkapitalen ud over den kortsigtede risiko, som fas fra
individuel solvens.

Veagten, som kontorentegruppe i tilleegges for belastningen af egenkapitalen
(EKBelast(i)), beregnes hermed som:

ResVzegt(i) x Residual + VAR()
1LP+LPUA

Z (ResVaegt(i) x Residual + VAR(1))

Egenkapitalens samlede risikoforrentning kan ikke overstige summen af de realiserede
resultater (dog ikke medregnet @ndringer i kollektivt bonuspotentiale eller eendringer i
bonuspotentiale pé fripoliceydelser) for kontorentegrupperne. I den udstreekning en
kontorentegruppe ikke har mulighed for at deekke sin andel af risikoforrentningen,
overfores den manglende forrentning til en skyggekonto for egenkapitalen for den
pagaldende gruppe. Den samlede manglende risikoforrentning fremgar af en note til
regnskabet. Skyggekonti forrentes pd manedsbasis pa samme méade som
egenkapitalen, dvs. som felger:

EKBelast(i) =

SKEuit = SKEpri (1 + RFRnq + IAgx)

hvor SKEuit og SKEPpri er ultimo hhv. primo veardien for skyggekontoen herende til
kontorentegruppen, RFRq4 er risikoforrentningen p& manedsbasis

(=((1+RFR)""? -1), og IAgx er egenkapitalens afkast i procent, bestemt ved:

By ) B (I+1A)+ Aflast(Afd)
EKPri EI(P:i

AL =

hvor IA er afkastet af investeringsaktiverne i pct., og Afkast(Afdgx) er afkastet af




17.1.0.

17.2.0.

egenkapitalens separate aktieafdaekninger i kr.

Er periodens renteresultat for en kontorentegruppe sterre end egenkapitalens
risikoforrentning herende til kontorentegruppen, tilbagebetales forst 14n af
bonuspotentiale pa fripoliceydelser, og dernast daekkes skyggekontoen harende til
egenkapitalen. Er resultatet herefter stadig positivt, allokeres det resterende belgb som
kollektivt bonuspotentiale for den pageldende kontorentegruppe.

Hvis periodens renteresultat er negativt, overfores hele risikoforrentningen herende til
den pégeldende kontorentegruppe til skyggekontoen. Kontorentegruppen skal
endvidere i det omfang, det er muligt, deekke det negative resultat med egne midler
efter de i afsnit 21.2.10 anforte retningslinier, dvs. ved en reduktion af
bonuspotentialet pa fripoliceydelser, efter at der forst er foretaget en nedskrivning af
det kollektive bonuspotentiale. S&fremt det kollektive bonuspotentiale og
bonuspotentialet pé fripoliceydelser for en kontorentegruppe ikke fuldt ud kan dackke
kontorentegruppens negative resultat, daekkes det resterende beleb af egenkapitalen.
Det belgb, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen for den
pagaldende kontorentegruppe.

Hvis periodens risikoresultat for en risikogruppe er positivt, henlagges resultatet til
kollektivt bonuspotentiale for den pageeldende risikogruppe. Er periodens
risikoresultat negativt, deekkes det forst ved nedskrivning af det kollektive
bonuspotiale. Séfremt det kollektive bonuspotentiale for en risikogruppe ikke fuldt ud
kan dekke risikogruppens negative risikoresultat, deekkes det resterende beleb af
egenkapitalen. Det beleb, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen
for den pageeldende risikogruppe.

Hvis periodens omkostningsresultat er positivt, henlaeegges resultatet til kollektivt
bonuspotentiale for omkostningsgruppen. Er periodens omkostningsresultat negativt,
dekkes det forst ved nedskrivning af det kollektive bonuspotentiale. S&fremt det
kollektive bonuspotentiale for en omkostningsgruppe ikke fuldt ud kan dekke
gruppens negative omkostningsresultat, deekkes det resterende beleb af egenkapitalen.
Det beleb, som egenkapitalen reduceres med, tilskrives skyggekontoen for
omkostningsgruppen.

Ovenstéende regler gaelder fra og med regnskabsaret 2011 og kan andres af
bestyrelsen med anmeldelse til Finanstilsynet.

Bonusregulativ

Dette bonusregulativ geelder for alle medlemmer og pensionister i afdeling LPUA.
Reglerne for bonusfordeling kan andres ogsa for allerede tegnede pensionsordninger.
Allerede fordelt bonus kan ikke bergres, se dog de nevnte forbehold i afsnit 0.

Kontributionsgrupper: rentegrupper, kontorentegrupper, risikogrupper og




omkostningsgrupper

Med henblik at fordele resultatet rimeligt er de enkelte pensionsdaekninger opdelt i
grupper for hvert af elementerne rente, risiko og omkostninger.

For renteelementet er pensionsdakningerne opdelt i rentegrupper, som er underopdelt
1 kontorentegrupper, hvis en pensionsordning bestar af 2 pensionsdakninger, kilde- og
afledt deekning, hvor den afledte daekning er oprettet til pensionsstigninger fra
kildedekningen fra og med 2000. Rentegrupperne er opdelt i renteband (B, C eller D)
ud fra den vaegtede grundlagsrente primo Aret:

LPUA 4 med afledt B

Hvor 1 pct. <= den vagtede grundlagsrente < 2 pct.

Bestar af pensionsdzkninger fra kontorentegruppe LPUA 4 pct.-B og LP 1,0 pct. fra 4
pct.-B

LPUA 4 med afledt C

Hvor 2 pct. <= den vaegtede grundlagsrente < 3 pct.

Bestar af pensionsdekninger fra kontorentegruppe LPUA 4 pct.-C og LP 1,0 pct. fra 4
pet.-C

LPUA 4 med afledt D

Hvor 3 pct. <= den vagtede grundlagsrente < 4 pct.

Bestér af pensionsdekninger fra kontorentegruppe LPUA 4 pct.-D og LP 1,0 pct. fra 4
pet.-D

Kontorentegrupperne er:

LPUA 4 pct.-B, LPUA 4 pct.-C og LPUA 4 pct.-D

Eventuelle og aktuelle pensionsdekninger med kensopdelt beregningsgrundlag med
grundlagsrente 4,00 pct. for indbetalinger foretaget indtil 31. marts 1987 og bonus
fordelt til og med 1999. Det vil sige pensionsdakninger med ydelsesprofil 36, 37 og
38 (tidligere 5, 7 og 8) og aktuelle pensionsdakninger, der hidrerer herfra.

LPUA 1 pct. fra 4 pct.-B, LPUA 1 pect. fra 4 pct.-C og LPUA 1 pct. fra 4 pct.-D
Eventuelle og aktuelle pensionsdakninger hidrerende fra bonus fordelt fra og med ar
2000 fra pensionsdakninger med ydelsesprofil 36, 37 og 38 (tidligere 5, 7 og 8) og
aktuelle pensionsdackninger, der hidrerer herfra. Det vil sige pensionsdekninger med
ydelsesprofil 25, 26 og 28 og aktuelle pensionsdeekninger, der hidrerer herfra.

Alle pensionsdekninger i afdeling LPUA udger én samlet omkostningsgruppe.
Risikogrupperne svarer til risikobonusgrupperne:
1: Kontorentegrupperne LPUA 4 pct.-B, LPUA 4 pct.-C og LPUA 4 pct.-D

2: Kontorentegrupperne LPUA 1 pct. fra 4 pct.-B, LPUA 1 pct. fra 4 pct.-C og LPUA
1 pct. fra 4 pct.-D




Bonussatserne fastsattes for hver gruppe af pensionskassens bestyrelse efter
indstilling fra direktion og aktuar og anmeldes til Finanstilsynet. Bonussatserne for et
kalenderdr fastsettes inden udgangen af det foregaende kalenderar. Zndringer i &rets
satser skal anmeldes til Finanstilsynet senest pa den dato, hvorfra de enskes anvendt.”

De anmeldte forhold skﬁnnes at V111e medfme Qgede admlmstratlonsudglfter for medlemmerne
Herudover skennes andringerne ikke at have gkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne, da
det er vurderingen, at de hidtidige regler for fordeling af resultatet ogsa har fordelt resultatet pa en
rimelig og retfeerdig made.

Pensmnskassen havde i fOI'VC_] en opdelt ordmngerne pa en del kontorentegrupper Det er valgt i
sterst muligt omfang at bibeholde de hidtidige regler. Men indferelsen af renteband betyder, at der
kommer langt flere kontorentegrupper, som vil gere administrationen af pensionsordningerne
tungere. Ikke alene med hensyn til kontribution, men ogsa fx med hensyn til fastsettelse af
kontorenter og flytning mellem kontributionsgrupper, ndr den vaegtede grundlagsrente eendres.
Nogle af kontorentegrupperne vil blive meget smé. Det er ikke forventningen, at eendringerne —
udover stigende administrationsudgifter — vil have gkonomiske konsekvenser for pensmnskassen




